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Reservas de hidrocarburos al 31 de diciembre de 2004

Salvaguarda Nuestros comentarios pueden incluir expectativas. Las proyecciones a
futuro conllevan riesgos inherentes e inciertos. Advertimos que un namero
de factores importantes pudieran causar resultados que provocarian
diferencias sustanciales respecto a cualquiera de las proyecciones a futuro
aqui contenidas.

Nota . Asimismo, destacamos que la Securities and Exchange Commission de los

precautoria Estados Unidos de América (SEC) permite que, en sus reportes a la SEC,
las empresas de crudo y gas divulguen reservas probadas que hayan
demostrado, por produccién actual o pruebas de formacién concluyentes,
gue son, bajo condiciones econdmicas y operativas existentes,
econdémicamente y legalmente producibles. Nosotros usaremos ciertos
términos en esta conferencia, tales como reservas totales, reservas
probables, reservas posibles, reservas 2P y 3P, que los lineamientos de la
SEC prohiben estrictamente utilizar en sus reportes. Los inversionistas son
invitados a considerar cuidadosamente la divulgacion de la informacion en la
Forma 20-F, disponible también de nuestra pagina de Internet
www.pemex.com.

Presentacion
Introduccién

Objetivo y El objetivo es presentar los principales resultados de su evaluacién al cierre
contenido de 2004

e Recapitulacion de algunas definiciones béasicas

e Resultados de la evaluacion al 31 de diciembre de 2004, su distribucion y
algunos indicadores relevantes.

e Principales descubrimientos

e Sesion de preguntas y respuestas
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Sistema
institucional
de evaluacién

Adopcion de
criterios SEC
parareservas
probadas

Con el propdsito de estandarizar el proceso de estimacion y clasificacion de
reservas, la evaluacion de reservas de hidrocarburos en PEMEX se realiza
desde 1996, a partir de definiciones internacionales emitidas por la Society of
Petroleum Engineers (SPE) y por el World Petroleum Congresses (WPC). En
el caso de la reserva probada, las definiciones corresponden a las de la
Securites and Exchange Commission (SEC).

También, conviene mencionar que esta clasificacion donde las reservas
probadas son distinguidas de las que no son, en este caso, las probables y
posibles, tiene como propdsito sefalar las oportunidades identificadas y
relacionadas a diferentes comportamientos, o estrategias de explotacién, de
los campos descubiertos.

Adicionalmente, PEMEX cuenta con un grupo central que le permite certificar
internamente las reservas y sancionar, técnica y econémicamente, las
actualizaciones y los descubrimientos realizados a lo largo de cada afio, con
independencia a las evaluaciones realizadas por las unidades de negocio de
Pemex Exploracién y Produccion, y de acuerdo a un proceso establecido y
conocido en toda la organizacion.

En 2002, PEMEX adopté los criterios de la Securities and Exchange
Commission de los Estados Unidos de América (SEC) para la definicion de
reservas probadas y su estimacién se aplicé6 de manera retroactiva desde
1998. Cabe mencionar que la aplicacion de estos criterios no modificé la
medicion de la reserva total o 3P, sino que sélo modificd su composicion
disminuyendo las reservas probadas y aumentando las reservas probables y
posibles. Estos tipos de reserva seran definidos méas adelante.

Figura 1
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Consultores
externos

Es importante mencionar también que, desde 1996, PEMEX ha venido
certificando las reservas a través de los principales consultores externos
especializados en reservas y con prestigio internacional.

Estos consultores han certificado la estimacion realizada por PEMEX, lo cual
implica la estimacién independiente tanto del volumen original como de la
reserva de hidrocarburos asociada. En mayo de 2004, el Consejo de
Administracion de PEMEX Exploracion y Produccion aprob6 un acuerdo para
realizar la certificacién anual de las reservas de hidrocarburos.

Actualmente, consultores externos estan efectuando la certificacion de
reservas al 31 de diciembre de 2004. Se espera que este proceso concluya
durante el tercer trimestre de 2005.

Algunas definiciones béasicas

Criterios de
definiciéon

Los términos volimenes originales, recursos prospectivos, recursos
contingentes y reservas se han establecido de acuerdo a diversas
organizaciones gremiales, por ejemplo la Society of Petroleum Engineers
(SPE) y la American Association of Petroleum Geologists (AAPG); y comités
nacionales, como los World Petroleum Congresses (WPC). Adicionalmente,
para la definicion de reserva probada se utilizan los criterios emitidos por la
Securities and Exchange Commission (SEC), como ya se mencion0.

La evaluacion de las reservas es un proceso de estimacion de volumenes en
yacimientos de hidrocarburos que no pueden medirse de manera exacta. La
precision de cualquier estimacion de reservas depende de la calidad de la
informacion disponible. Asimismo, los resultados de perforacion, pruebas y
produccion subsecuentes a la fecha de estimacion pueden provocar
revisiones en la estimacion inicial.

El uso de estas definiciones permite a PEMEX distinguir entre los diferentes
tipos de reservas y proporcionar reportes de reservas consistentes con la
préctica internacional.
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Definicién SEC
de reservas
probadas

Definicion de
reservas
probablesy
posibles

Figura 2
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Las reservas probadas son los volimenes de hidrocarburos cuyo analisis
geoldgico y de ingenieria demuestra con razonable certidumbre que seran
comercialmente recuperables en afios futuros, bajo condiciones actuales
economicas, métodos operacionales y regulaciones gubernamentales.

Ademas de la reserva probada, PEMEX considera reservas probables y
posibles para integrar la reserva total, también llamada reserva 3P.

Las reservas probables son aquellas reservas en donde el analisis de la
informacion geoldgica y de ingenieria de estos yacimientos sugiere que son
mas factibles de ser comercialmente recuperables, que de no serlo. Si se
emplean métodos probabilistas para su evaluacion, habra una probabilidad
de al menos 50 por ciento de que las cantidades a recuperar sean iguales o
mayores que la suma de las reservas probadas méas probables, también
llamada reserva 2P.

En cuanto a las reservas posibles, son aquellos volimenes de hidrocarburos
cuya informacion geoldgica y de ingenieria sugiere que es menos segura su
recuperacion comercial que las reservas probables. De acuerdo con esta
definicion, cuando son utilizados métodos probabilistas, la suma de las
reservas probadas, probables y posibles o reserva 3P, tendrd al menos una
probabilidad de 10 por ciento de que las cantidades realmente recuperadas
sean iguales o mayores.
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Estimacion de las reservas al 31 de diciembre de 2004

Reservas Tomando en cuenta estas definiciones, al 31 de diciembre de 2004, PEMEX
Eirgr?:%aes al cuenta con reservas probadas por 17 mil 650 millones de barriles de petréleo
2004 crudo equivalente, de los cuales el 73 por ciento corresponde a crudo; 11 por

ciento a condensados y liquidos de planta; y el restante 16 por ciento a gas seco
equivalente a liquido.

Del total de reservas probadas, 11 mil 346 millones de barriles de petréleo crudo
equivalente, 0 64 por ciento, son desarrolladas, es decir, reservas que se espera
sean recuperadas de los pozos existentes incluyendo las reservas que pueden ser
recuperadas con la infraestructura actual mediante trabajo adicional con costos
moderados de inversion. Estas reservas se localizan en las regiones marinas y en
la region terrestre del Sureste Mexicano. Entre los campos mas importantes estan

Akal, que forma parte del Complejo Cantarell, Jujo-Tecominoacan y los de los
Complejos Antonio J. Bermudez y Ku-Maloob-Zaap.

Los restantes 6 mil 304 millones de barriles de petréleo crudo equivalente
corresponden a reservas probadas no desarrolladas, es decir, son volimenes que
se espera producir a través de la perforacion de pozos en el futuro. Estos
voliumenes representan 36 por ciento de las reservas probadas y se ubican
principalmente en Akal, Jujo-Tecominoacan, Maloob, Zaap, Chicontepec, Sinan,
May y Misoén (los tres ultimos del proyecto Crudo Ligero Marino).

Figura 3
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Reservas
probables y
posibles al
cierre de
2004

Las reservas probables alcanzaron los 15 mil 836 millones de barriles de petréleo
crudo equivalente gque junto con las reservas probadas, es decir, su suma, integran
una reserva 2P de 33 mil 486 millones de barriles de petréleo crudo equivalente.
Los volumenes de reservas probables se localizan principalmente en los campos:
Akal, Ku, Maloob, Zaap y Chicontepec.

Por su parte, las reservas posibles alcanzaron 13 mil 428 millones de barriles de
petroleo crudo equivalente que, sumadas con las reservas probadas y probables
integran una reserva 3P de 46 mil 914 millones de barriles de petréleo crudo
equivalente. En la categoria posible destaca el campo Chicontepec por su
volumen de reserva.

Del total de la reserva 3P, el 71 por ciento corresponde a crudo, 9 por ciento
corresponde a condensados y liquidos de planta y 20 por ciento a gas seco
equivalente a liquido.

Figura 4

Reservas 3P 2004
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Reservas
de crudo

En cuanto a crudo, las reservas probadas alcanzaron 12 mil 882 millones de
barriles, de los cuales el 64 por ciento es crudo pesado, 30 por ciento es crudo
ligero y el restante 6 por ciento es crudo superligero.

Conviene anotar que el crudo pesado es aquel cuya densidad es menor o igual a 27
grados API, que el crudo ligero tiene una densidad mayor a 27 grados API pero
menor o igual a 38 grados API y que el crudo superligero tiene una densidad mayor
a 38 grados API.

En el agregado, la reserva 3P de crudo totalizé 33 mil 312 millones de barriles, de
los cuales el 52 por ciento corresponde a crudo pesado, 37 por ciento a crudo ligero
y el restante 11 por ciento a crudo superligero.

Figura 5

Composicion de las reservas de crudo
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Reservas En términos de gas natural, las reservas probadas de gas natural alcanzaron
2;3";‘; 20,433 miles de millones de pies cubicos, 69 por ciento de gas asociado y 31 por

ciento de gas no asociado.

Las reservas 3P de gas natural se ubicaron en 63,879 miles de millones de pies
cubicos, de los cuales 77 por ciento corresponden a gas asociado y el restante 23

por ciento a gas no asociado.

Figura 6

Composicién de las reservas de gas natural

Reservas de gas natural al 31 de diciembre de 2004
millones de millones de pies cubicos (Tpc)
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Reservas El 69 por ciento de las reservas probadas de crudo se ubican en regiones marinas y
gf‘rr";;?rseé’ el 31 por ciento restante en regiones terrestres. En cuanto a las reservas probadas
de gas natural, el 67 por ciento se ubica en regiones terrestres y el 33 por ciento en

las regiones marinas.

Por otro lado, el 49 por ciento de las reservas 3P de crudo se ubican en regiones
marinas y el 51 por ciento restante en regiones terrestres. Asimismo, el 80 por
ciento de las reservas 3P de gas natural se ubica en regiones terrestres y el 20 por
ciento restantes en regiones marinas.

Reservas de hidrocarburos al 31 de diciembre de 2004  8/23

www.pemex.com



PEMEX Relacién con Inversionistas

Figura 7

Distribucion geografica de las reservas
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Relacion La relacién reserva-produccion, es decir, el cociente que resulta de dividir la reserva
reserva- remanente al 31 de diciembre de 2004 entre la produccién de 2004, es de 29 afios

roduccion ~ ~
P para la reserva 3P, 21 afios para la reserva 2P y 11 afios para la reserva probada.

En los tres casos la relacién reserva-produccion disminuyé un afio si se compara
con el mismo indicador al cierre de 2003.

Figura 8
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Evoluciéon
de las
reservas

Evolucion
de las
reservas
de crudo

El cambio de las reservas 3P es consecuencia del volumen producido y esta siendo
atenuado por la actividad exploratoria, revisiones, desarrollos y delimitaciones de
campos existentes. A partir del afio 2000, PEMEX ha aumentado sus inversiones
en exploracion, lo cual ha permitido disminuir la rapidez de la declinacion de las
reservas, mostrada en afios anteriores, gracias a nuevos descubrimientos producto
de la actividad exploratoria.

De 2003 a 2004, la disminucién de las reservas 3P fue de 1,127 millones de barriles
de petréleo crudo equivalente, alin cuando la produccién en el periodo ascendi6 a
1,611 millones de barriles de petréleo crudo equivalente. Mas adelante detallaré la
forma en que se integra este cambio considerando descubrimientos, desarrollos,
delimiticaciones y revisiones.

Figura 9

Evolucién de las reservas
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[ ] probadas

Reservas al 31 de diciembre de cada afio
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De 2003 a 2004, las reservas 3P de crudo disminuyeron en 1,077 millones de
barriles, principalmente por la produccion de 1,238 millones de barriles. Las
reservas probadas se redujeron en 1,237 millones de barriles, mientras que en las
reservas probables la reduccion fue de 193 millones de barriles, como
consecuencia de reclasificaciones y desarrollo de campos, principalmente en Citam.
Con respecto a las reservas posibles, éstas presentan un incremento de 354
millones de barriles debido a reclasificaciones e incorporaciones exploratorias.
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Figura 10

Evolucion de las reservas de crudo y gas natural

Reservas al 31 de diciembre de cada afio
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Evolucion Aln cuando la produccidn de gas natural en 2004 fue de 1.7 millones de millones
‘rj:s'earf/as de pies cubicos, no hay un decremento significativo de las reservas totales o 3P.
de gas Este comportamiento se origina principalmente por efecto de los descubrimientos y
los desarrollos de campos de gas no asociado.
Cabe mencionar que los incrementos observados en las reservas de gas no
asociado (gas seco y gas humedo) son consecuencia del desarrollo intenso de los
campos de las Cuencas de Burgos y Veracruz, donde las reservas aumentaron en
526 miles de millones de pies cubicos, principalmente en los campos Arcabuz,
Caudaloso, Culebra, Fundador, Velero y Apértura.
Asi, el decremento en la reserva probada fue de tan solo 0.3 millones de millones
de pies cubicos, es decir, se redujeron 1.5 por ciento comparadas con las reservas
del afio anterior, considerando la produccion.
Cambio en En 2004 la reserva probada observé un decremento de 1,245 millones de barriles
las de petréleo crudo equivalente con respecto al afio anterior. La reserva 2P se redujo
reservas . . L .
2003-2004 en 1,414 millones de barriles de petroleo crudo equivalente y la reserva 3P en 1,127

millones de barriles de petréleo crudo equivalente. Cabe hacer notar que el
elemento principal de cambio es la produccién de 1,611 millones de barriles de
petroleo crudo equivalente.
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Figura 11

Cambio en las reservas 2003-2004
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Descubrimientos Los descubrimientos son la incorporacién de reservas atribuible a la
perforacion de pozos exploratorios que resultan productores en nuevos
yacimientos de hidrocarburos.

En 2004 los descubrimientos de reserva probada fueron de 241 millones de
barriles de petréleo crudo equivalente. A nivel 2P, es decir, la agregacién de
reservas probadas y probables, ascendieron a 463 millones de barriles de
petréleo crudo equivalente y a nivel 3P, 916 millones de barriles de petréleo
crudo equivalente, concentrados principalmente en los campos Samaria,
Wayil, Tumut, Pohp, Baksha, Pokoch y Tizén en las Cuencas del Sureste;
Bagre en la Cuenca Tampico-Misantla y Santander en la Cuenca de Burgos.

Descubrimientos Los descubrimientos y delimitaciones de reserva probada fueron 369 millones

y delimitaciones de barriles de petréleo crudo equivalente. A nivel 2P ascendieron a 678
millones de barriles de petréleo crudo equivalente y a nivel 3P, 1,234 millones
de barriles de petréleo crudo equivalente.

Desarrollos Los desarrollos y delimitaciones se refieren a incrementos o reducciones de
reservas como consecuencia de la perforacién de pozos de desarrollo y
delimitadores.

El incremento por desarrollo de campos en la reserva 1P, o probada, fue de
208 millones de barriles de petréleo crudo equivalente, en 2P fue de 119
millones de barriles de petréleo crudo equivalente y en 3P, es decir, la
agregacion de reservas probadas, probables y posibles, disminuyd 82
millones de barriles de petréleo crudo equivalente.
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Revisiones

Produccion

Balance de la
reserva probada
al cierre de 2004

Las revisiones son resultado de emplear nueva informacién geoldgica,
geofisica, de operacion, comportamiento del yacimiento, asi como la
variacion en los precios de hidrocarburos y costos de extraccion en el andlisis
de cada campo con reserva.

Las revisiones de reservas probadas fueron de 211 millones de barriles de
petréleo crudo equivalente a la baja. En cuanto a la reserva probable, las
revisiones disminuyeron 390 millones de barriles de petréleo crudo
equivalente y para la reserva posible descendieron 66 millones de barriles de
petréleo crudo equivalente.

Estos decrementos se concentraron principalmente en algunos campos
como, Kutz, Samaria, Oxiacaque y Abkatin. Estas disminuciones fueron
identificadas al analizar el comportamiento en términos de presion,
produccién y entrada de agua en estos campos.

Para revertir este efecto, se ha iniciado un programa de mantenimiento de
presién mediante la inyeccion de Nitrégeno en los campos Samaria y
Oxiacaque, el cual esta programado para 2007. Para el campo Abkatun, el
mantenimiento de presion se efectia mediante la inyeccion de agua y
actualmente, se instala el bombeo electrocentrifugo en los pozos del campo.

En 2004 la produccion ascendio a 1,611 millones de petroleo crudo
equivalente.

En conclusion, la variacién en la reserva probada muestra un comportamiento
estable. Por un lado se observan crecimientos atribuibles a los
descubrimientos realizados y a los desarrollos en campos ya existentes,
ademas de delimitaciones positivas producto de la actividad exploratoria,
pero por otro lado, y como ya fue mencionado, existen algunas revisiones
negativas.

Cabe sefialar que considerando la informacion disponible al dia de hoy, no se
advierten cambios negativos en estas reservas ya existentes en el futuro
inmediato.
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Tasade En cuanto a la tasa de restitucion por descubrimientos, es conveniente
restitucion

recordar primeramente que ésta se define como el cociente de dividir la
reserva descubierta en un periodo determinado, que puede ser 1P, 2P y 3P,
entre la produccién correspondiente al mismo periodo, sin considerar otros
elementos como son los desarrollos, delimitaciones y revisiones.

Al considerar los descubrimientos 3P de 2004, 916 millones de barriles de
petréleo crudo equivalente, la tasa de restitucion es de 57 por ciento en
relacién a la produccién extraida. En 2003 la tasa de restitucién comparable
fue de 45 por ciento.

La tasa de restitucion integrada -considerando descubrimientos, desarrollos,
delimitaciones y revisiones- para la reserva probada es de 23 por ciento,
valor similar al obtenido en 2003 de 26 por ciento.

Cabe destacar que si este andlisis es efectuado para el gas natural, su tasa

de restitucion alcanza 82 por ciento. Este indicador es un claro reflejo de las

inversiones orientadas hacia el gas natural en afios recientes, actividades de
desarrollo de campos asi como a la exploracién de nuevas reservas.

Figura 12
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Metas para la
tasa de
restitucion de
reservas

Considerando informacién al 31 de diciembre de 2004, un nivel de inversién
anual en el area de Exploracion y Produccién de alrededor de 10 mil millones
de ddlares en los proximos 5 afios con una tendencia al alza en la proporcion
destinada a exploracion, nuestra meta esperada es lograr una tasa de
restitucion 3P para 2006 de 65 por ciento y para 2010 de 100 por ciento.

Asimismo, nuestra meta de tasa de restitucion integrada 1P ira ascendiendo
para alcanzar en el afio 2010 una tasa de 77 por ciento. Nétese que hacia
2007, se esperan desarrollos provenientes de los proyectos Ku-Maloob-Zaap,
Crudo Ligero Marino y Chicontepec que permitirdn incrementar la tasa
integrada de restitucion de reservas a traves de la reclasificacion significativa
de reservas probables a probadas en estos campos.

Conviene hacer notar que este escenario futuro corresponde a uno
determinado a partir de valores esperados donde ha sido considerada la
incertidumbre y riesgo asociados a la actividad de exploracién y explotacién
de hidrocarburos al cierre de 2004.

Principales descubrimientos

Descubrimientos
2001-2003

Las inversiones efectuadas por PEMEX en el periodo 2001-2003, han dado
como resultado la incorporacion de 1,536 millones de barriles de petréleo
crudo equivalente de reservas 3P. De éstas, 297 millones de barriles de
petroleo crudo equivalente son probadas.

La prioridad de PEMEX en estos afios ha sido incorporar reservas de gas
no asociado y aceite. En este sentido, destacan los descubrimientos de gas
no asociado por 897 millones de barriles de petréleo crudo equivalente de
reservas 3P, principalmente de los campos marinos de Lankahuasa en la
Cuenca de Tampico — Misantla, Chukua y Akpul en las Cuencas del Sureste
y de los campos terrestres de Nejo y Enlace en la Cuenca de Burgos; y
Lizamba y Vistoso en la Cuenca de Veracruz. Conviene indicar que de este
total, 152 millones de barriles de petréleo crudo equivalente son reservas
probadas.

Por lo que se refiere a descubrimientos de aceite, destacan los
descubrimientos de 639 millones de barriles de petréleo crudo equivalente
de reservas 3P provenientes de los campos marinos de Misén y Amoca en
las Cuencas del Sureste y Lobina en la Cuenca de Tampico — Misantla; asi
como de los campos terrestres Shishito y del bloque Naranja del campo Sen
en las Cuencas del Sureste. De este total 145 millones de barriles de
petroleo crudo equivalente son probadas
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Figura 13

Evolucién de los descubrimientos
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Descubrimientos En 2004, los descubrimientos se concentran principalmente en:

en 2004

e Las Cuencas del Sureste con 665 millones de barriles de petréleo crudo
equivalente de reservas 3P, de este total 156 millones de barriles de
petroleo crudo equivalente son probadas

e La Cuenca de Tampico-Misantla con 106 millones de barriles de
petréleo crudo equivalente de reservas 3P, de este total 54 millones de
barriles de petréleo crudo equivalente son probadas

¢ La Cuenca de Burgos con 93 millones de barriles de petréleo crudo
equivalente de reservas 3P, de este total 8 millones de barriles de
petréleo crudo equivalente son probadas

Del total descubierto, 70 por ciento corresponde a yacimientos de aceite y el
30 por ciento restante a yacimientos de gas no asociado en término de
reserva 3P. Asimismo, los descubrimientos 1P corresponden al 26 por
ciento. Este porcentaje deberd ir creciendo en la medida que la delimitacién
y desarrollo de estos campos se efectué, como esté sucediendo
actualmente en las Cuencas de Burgos y Veracruz.
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Figura 14
Descubrimientos 2004
Descubrimientos al 31 de diciembre de 2004
millones de barriles de petréleo crudo equivalente
Reservas probadas Reservas 2P Reservas 3P
100% = 241 100% = 463 100% = 916
3% 1% 9% 1% 10% 2%
8% 6% 4%
» 68%
[ ] sureste: 156 313 665
D Tampico-Misantla: 54 77 106
[ ] veracruz: 20 27 38
I Burgos: 8 40 93
- Sabinas: 3 7 15
Principales Durante 2004 PEMEX continud con la exploracién en aguas del Golfo de
descubrimientos México. Los descubrimientos de aceite ascendieron a 459 millones de
marinos . £ . . .
barriles de petrdleo crudo equivalente de reservas 3P, principalmente
provenientes de la perforacion de los pozos Wayil-1, Tumut-1, Pohp-1y
Baksha-1, de las Cuencas del Sureste. De este total, 150 millones de
barriles de petréleo crudo equivalente son reservas probadas.
Los descubrimientos de gas no asociado se ubicaron en 111 millones de
barriles de petréleo crudo equivalente de reservas 3P, provenientes de la
perforacion de los pozos Men-1, Poctli -1 y Utan-1, de las Cuencas del
Sureste, y Kosni-1 de la Cuenca Tampico-Misantla. Las reservas probadas
ascienden a 39 millones de barriles de petréleo crudo equivalente.
Principales En 2004, los principales descubrimientos terrestres fueron:

descubrimientos

terrestres

¢ 130 millones de barriles de petréleo crudo equivalente de reservas 3P
correspondiente a aceite pesado proveniente del pozo Samaria-1001 en
las Cuencas del Sureste. Esta reserva, esta siendo clasificada como
posible en tanto se desarrolla la estrategia de explotacion y su
comercializacion correspondiente

e 216 millones de barriles de petréleo crudo equivalente de reservas 3P
correspondientes a yacimientos de gas no asociado provenientes
principalmente de los pozos Tiz6n-201 en las Cuencas del Sureste,
Patlache-1, Santander-1, Forastero-1, en la Cuenca de Burgos; y
Apértura-401, Arquimia-1 y Fourier-1, en la Cuenca de Veracruz. De esta
magnitud total, 52 millones de barriles de petréleo crudo equivalente son
probadas
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Futuro de la
estrategia de
exploracion

El énfasis en los esfuerzos de exploracion ha sido en yacimientos
localizados en cuencas conocidas. A partir de 2004, este énfasis ha sido
reforzado con la ubicacién de oportunidades exploratorias hacia zonas mas
all4 de las tradicionalmente exploradas, que incluyen aguas profundas a
partir de la adquisicion e interpretacion de informacion sismica
tridimensional.

Cabe sefialar que esta estrategia exploratoria refleja un portafolio
equilibrado que contiene oportunidades exploratorias de riesgos moderados
y oportunidades de alto riesgo, cuyo volumen a incorporar es significativo y
estratégico para PEMEX, y orientado hacia gas no asociado y crudo ligero.

Puntos aclaratorios

Inversién en
exploracion

Tasa de
restitucion
integrada de
reservas
probadas

Produccién

En los préximos afios se espera mantener las inversiones en exploracion
entre 1.5 y 2 miles de millones de dolares por afio, lo cual es comparable con
la inversién en exploracién realizada en 2004.

Se espera que la tasa de restitucion integrada de reservas probadas aumente
de 23% en 2004 a 77% en 2010 (incluyendo descubrimientos, desarrollos,
delimitaciones y revisiones).

El factor mas importante en el incremento de la tasa de restitucién integrada
de reservas probadas es la construccion de infraestructura para el desarrollo
de Ku-Maloob-Zaap, Crudo Ligero Marino y Chicontepec, que se espera
permitan reclasificar reservas de probables y posibles a probadas, siguiendo
las definiciones emitidas por la Securities and Exchange Comisién.

Actualmente PEMEX produce 3.4 millones de barriles diarios de aceite y 4.7
miles de millones de pies cubicos diarios de gas natural. Se estima que la
producciéon de 2005 sea aproximadamente igual a la de 2004.

Asimismo, se espera que en el 2008, con el desarrollo de proyectos como
Ku-Maloob-Zaap, Crudo Ligero Marino y Chicontepec, la produccion aumente
a 4 millones de barriles diarios de aceite y 6 miles de millones de pies
cubicos diarios de gas natural.
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Cantarell

Aguas
profundas

Perforaciéon

Costos de
extraccion

La produccién de aceite en Cantarell en 2004 fue de 2.1 millones de barriles
por dia'y 740 millones de pies cubicos diarios de gas natural. Al 31 de
diciembre de 2004, las reservas probadas méas probables (2P) en Cantarell
ascienden a 7,965 millones de barriles de petréleo crudo equivalente,
mientras que las reservas probadas ascienden a 6,593 millones de barriles
de petréleo crudo equivalente.

En este proyecto se sigue un programa estricto de monitoreo y
administracion de las reservas del proyecto en cada uno de sus pozos. Este
monitoreo nos permite estimar la produccién, la cual se estima que empiece
a declinar a finales de este afio.

Solo 33 millones de barriles de petréleo crudo equivalente de
descubrimientos en aguas profundas (en un tirante de agua — superficie del
mar a superficie del fondo marino - superior a 500 metros) son considerados
en las reservas totales (2P) de 2004.

Estas reservas provienen del pozo Nab-1, que fue perforado en un tirante de
agua de 681 metros en el Golfo de México. El resto de descubrimientos junto
con sus reservas se ubican en tirantes de agua inferiores a 500 metros o en
las regiones terrestres.

En 2004, se perforaron y terminaron 727 pozos, de los cuales 103 fueron
exploratorios.

Los costos de extraccién de PEMEX son aproximadamente de 3 dolares por
barril en aguas someras (menos de 500 metros).
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Anexo

Figura Al

Evolucion histérica de los precios de la mezcla mexicana de aceite crudo y de gas hiumedo amargo
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Tabla A2
Yacimientos descubiertos en 2004
1P 2P 3P
Cuenca
Campo Pozo Aceite Gas natural Aceite Gas natural Aceite Gas natural Crudo eq.
MMb MMMpc MMb MMMpc MMb MMMpc MMb
Total 120.8 575.1 219.2 1,154.6 543.8 1,787.4 916.2
Burgos 0.0 34.9 0.0 181.5 0.0 417.6 93.0
Azabache Azabache-1 0.0 0.2 0.0 0.2 0.0 3.3 0.7
Bayo Bayo-1 0.0 2.9 0.0 2.9 0.0 29 0.7
Cafitn Patlache-1 0.0 9.8 0.0 37.5 0.0 119.6 26.9
Casta Casta-1 0.0 0.7 0.0 8.8 0.0 24.9 6.0
Clipula Clpula-1 0.0 0.8 0.0 0.8 0.0 2.7 0.6
Nejo Nejo-101 0.0 12 0.0 4.0 0.0 17.0 3.8
Pame Pame-1 0.0 5.8 0.0 334 0.0 66.2 14.9
Santander Santander-1 0.0 4.3 0.0 h8.4 0.0 M2 25.0
Talud Talud-1 0.0 1.2 0.0 8.1 0.0 19.9 4.5
Tequis Tequis-1 0.0 0.2 0.0 1.4 0.0 22 0.5
Vagabundo Vagabundo-1 0.0 35 0.0 3.5 0.0 14.7 3.3
Visir Visir-1 0.0 44 0.0 22.6 0.0 331 6.0
Sabinas 0.0 15.0 0.0 34.4 0.0 79.1 15.2
Forastero Forastero-1 0.0 15.0 0.0 344 0.0 791 15.2
Sureste 86.7 311.2 181.6 591.2 488.5 830.2 664.7
Baksha Baksha-1 9.6 1.0 15.5 1.6 57.8 5.9 57.8
Etkal Etkal-101 1.2 68.0 15 81.6 1.5 81.6 19.5
Itla Itla-1 2.2 0.8 10.7 4.0 11.5 4.3 12.4
Men Men-1 0.0 419 0.0 105.1 0.0 186.7 35.9
Nab Nab-1 0.0 0.0 0.0 0.0 32.6 26 32.6
MNurman MNurmén-1 0.0 0.0 0.0 0.0 16.7 1.4 16.7
Poctli Poctli-1 0.0 31.3 0.0 53.4 0.0 65.4 12,6
Fohp Pohp-1 7.2 1.5 214 4.6 9.6 16.1 69.6
Pokoch Pokoch-1 24.1 34.3 36.7 47.1 36.7 47.1 47.0
Samaria Samaria-1001 0.0 0.0 0.0 0.0 130.6 7.3 130.6
Tizdn Tizon-201 9.6 46.1 321 154.6 321 154.6 69.9
Tumut Turnut-1 15.2 16.7 386 43.5 56.3 61.9 71.1
Lhtén Utan-1 0.0 134 0.0 15.7 0.0 57.8 1.1
Wayil Wayil-1 17.5 56.1 24.9 79.8 429 1374 77.7
Tampico-Misantla 34.1 110.0 37.6 205.2 55.4 264.1 105.5
Atan Atan-101 2.3 44.9 5.8 49.1 6.8 50.3 16.1
Bagre B Bagre-101 31.8 31.1 31.8 31.1 48.6 47.1 57.4
Kosni Kosni-1y 101 0.0 4.1 0.0 125.0 0.0 166.8 32.1
Veracruz 0.0 104.0 0.0 142.3 0.0 196.3 37.7
Apértura Apértura-401 0.0 25.8 0.0 55.1 0.0 81.0 15.6
Arguimia Arquimia- 1 0.0 417 0.0 44,2 0.0 442 8.5
Lizamba Fourier-1 0.0 17.5 0.0 20.0 0.0 383 7.4
Lizamba Kepler-1 0.0 11.9 0.0 15.8 0.0 15.8 3.0
Madera Lleida-1 0.0 7.2 0.0 7.2 0.0 17.0 3.3
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Tabla A3
Reservas de hidrocarburos al 31 de diciembre de 2004
Volumen original Reserva de hidrocarburos Reserva de gas
Petréleo crudo Liquidos de
Aceite Gas natural equivalente Aceite Condensado planta* Gas seco ** Gas natural ~ Gas seco
MMb MMMpc MMbpce MMb MMb MMb MMbpce MMMpc MMMpc
Totales (3P) 280,391 239,636 46,914 33,312 835 3,413 9,354 63,879 48,649
Probadas 143,576 171,501 17,650 12,882 519 1,402 2,847 20,433 14,808
Probables 83,334 37,674 15,836 11,621 169 980 3,066 20,703 15,945
2P 226,910 209,176 33,486 24,503 688 2,382 5,913 41,136 30,753
Posibles 53,481 30,460 13,428 8,809 148 1,031 3,441 22,743 17,897

* Liguidos del gas obtenidos en plantas de proceso.

** El liquido obtenido supone un poder calorifico equivalente al crudo Maya y una mezcla promedio de gas seco obtenida en Cactus, Cd. Pemex y Nuevo
Pemex.

Nota: Todas las unidades estan expresadas a condiciones atmosféricas, y suponen 15.6° C y 14.7 libras de presion por pulgada cuadrada.
Tabla A4

Produccion de hidrocarburos

Acumulada al 31 de

2002 2003 2004 diciembre de 2004
Aceite Gas natural Aceite Gas natural Aceite Gas natural Aceite Gas natural
MMb MMMpc MMb MMMpc MMb MMMpc MMb MMMpc
Total 1,159 1,615 1,230 1,642 1,238 1,674 32,344 53,178
Cantarell 694 257 775 287 782 289 10,931 4,466
Ku-Maloob-Zaap 91 46 107 56 111 58 1,944 1,024
Abkatin-Pol-Chuc 149 190 131 180 118 167 4,760 4,970
Litoral de Tabasco 17 37 14 32 24 54 207 442
Burgos - 368 - 376 - 401 33 8,492
Poza Rica-Altamira 27 39 26 41 29 44 5,437 7,399
Veracruz 0 56 0 75 0 115 73 1,217
Bellota-Jujo 74 107 71 101 78 101 2,626 4,058
Cinco Presidentes 13 21 14 21 14 25 1,675 2,027
Macuspana 1 48 1 54 2 66 14 5,332
Muspac 18 265 15 250 13 204 1,636 8,746
Samaria-Luna 78 181 75 168 67 151 3,006 5,005

Nota: Todas las unidades estan expresadas a condiciones atmosféricas, y suponen 15.6° C y 14.7 libras de presion por pulgada cuadrada.
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PEMEX es la empresa mexicana de petréleo y gas. Creada en 1938, es el productor exclusivo de
los recursos petroleros y de gas en México. Sus organismos subsidiarios son Pemex Exploracion
y Produccion, Pemex Refinacién, Pemex Gas y Petroquimica Basica y Pemex Petroquimica. La
principal compafiia subsidiaria es PMI, que realiza las transacciones de comercio internacional.

Este documento contiene proyecciones a futuro. Las declaraciones que no son histéricas, incluyendo enunciados de
creencias y expectativas, son proyecciones a futuro. Estas son de buena fé y estan basadas en los planes y
estimaciones actuales; por lo tanto, no debe confiarse mas de la cuenta en ellas. Las proyecciones a futuro se
refieren solamente al dia en que se realizaron, y no se tiene la obligacién de actualizarlas publicamente a la luz de
nueva informacion o eventos futuros. Las proyecciones a futuro implican riesgos inherentes e incertidumbres. Estos
factores de riesgo e incertidumbres incluyen la volatilidad del precio del crudo, riesgos de produccién, equipo y
transporte inherentes a la industria petrolera, regulaciones ambientales en México; acciones del gobierno mexicano
con respecto a su presupuesto, recaudacion, actividades comerciales, control de las reservas de hidrocarburos, o
pago del servicio de la deuda; asi como cualquier limitacion en las exportaciones derivada de acuerdos del gobierno
mexicano; y riesgos econémicos, politicos y cambiarios que afecten a México. Estos riesgos e incertidumbres estan
detallados en la version mas reciente de la Forma 20-F de PEMEX registrada en la Securities and Exchange
Commission de E.U.A. (www.sec.gov) y el prospecto de PEMEX registrado ante la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) que se encuentra disponible en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores (wwww.bmv.com.mx).
Estos factores pueden provocar que los resultados realizados difieran materialmente de cualquier proyeccion.

La Comisién de Valores de los Estados Unidos de América (SEC) permite que, en sus reportes a la SEC, las
empresas de crudo y gas divulguen reservas probadas que hayan demostrado, por produccién actual o pruebas de
formacion concluyentes, que son, bajo condiciones econémicas y operativas existentes, econémicamente y
legalmente producibles. Nosotros usamos ciertos términos en este documento, tales como reservas totales, reservas
probables y reservas posibles, que los lineamientos de la SEC prohiben estrictamente utilizar en sus reportes. Los
inversionistas son invitados a considerar cuidadosamente la divulgacion de la informacién en la Forma 20-F, “File No.
0-99”, disponible en Marina Nacional 329 Piso 38 Col. Huasteca, Cd. de México, 11311 o en el (52 55) 1944 9700 6
en www.pemex.com. Esta forma puede también obtenerla directamente de la SEC llamando al 1-800-SEC-0330.

El EBITDA, el flujo libre de caja y el flujo libre de caja discrecional son medidas no contempladas en los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) que se calculan como se describié previamente. Se presentan
porque PEMEX considera que son medidas financieras de su habilidad para pagar el servicio de su deuda o de
incurrir en deuda ampliamente aceptada. El EBITDA, el flujo libre de caja y el flujo libre de caja discrecional no deben
considerarse un indicador del desempefio financiero, una alternativa al flujo de efectivo, una medida de liquidez o una
medida comparable a medidas llamadas de manera similar por otras empresas.

El calculo de la deuda total incluye, adicionalmente a deuda documentada, los rubros generalmente considerados
como deuda por los mercados financieros.
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